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Turkiye Otomotiv Sektoru
ODMD Nisan Ayi Verileri - Negatif

v Yurt igi pazarda otomobil ve hafif ticari arag satiglari Nisan ayinda yillik bazda %22,3 azaligla 75.919 adet seviyesinde gergeklesti. Nisan ayinda binek
arac pazari yillik %20,6 azalisla 61.448 adet seviyesinde, hafif ticari ara¢ pazar ise %28,6 azaligla 14.471 adet seviyesinde gerceklestigini izliyoruz.
Agiklanan Nisan ayi verisi bu yilin en distk aylik rakamina isaret ediyor.

v Girketler 6zelinde satis rakamlarina bakildiginda, Ford Otosan’in satis adetleri yillik bazda %14,8 azalisla 6.512 adet seviyesinde gergeklesirken, satis
adetlerinde gorilen daralmaya ragmen pazar payini %7,8den %8,6'ya yikseltmeyi basardi. Segmentler bazinda bakildiginda ise binek arag
segmentinde gorilen %33 daralma gdzlenirken, ticari arag segmentinde sektérde gorulen %28'lik azaligla ragmen satis adetleri %4 azalis ile sektore
kiyasla daha gugli performans sergiledi. BOylece sirasiyle bir dnceki aya gore 10 puan, yillik bazda 8,2 puan pazar payl kazanmis oldu. Dogus
Otomotiv’in satis adetleri Nisan ayinda yillik bazda %22,1 azalisla 10.894 adet seviyesinde gergeklesti. Dogus Otomotiv'in binek arag satislari yillik
bazda %28 azalisla 9.379 adet seviyesine, hafif ticari arag satiglar ise yillik %51 artigla 1.515 adet seviyesinde gergeklesti. Dogus Otomotiv'in pazar
pay! yilhik bazda degisim gostermeyerek %14,3 seviyesinde gergeklesti. Tofas Otomotiv tarafinda ise, satis adetleri Nisan ayinda yillik bazda %44,5
azalisla 9.588 adet seviyesinde gergeklesti. Nisan ayinda satis adetlerinde goriilen sert geri gekilme ile pazar payi yillik bazda 5 puanlk azalisla
%12,6 seviyesine geriledi. Tofas Otomotiv'in binek arag satislarinda gorllen %48’lik daralma ise pazar pay! kaybinda 6nemli etken oldu.

v' Nisan ayi sektor verilerini ‘negatif’ olarak degerlendiriyoruz. Otomotiv sektord, beklentimiz dogrultusunda, yilin ilk geyreginde biriken talebin de
destegiyle glgli buyime kaydederken, Nisan ayi ile birlikte gegtigimiz yildan bu yana gorilen gii¢li satis blyumesinin ardindan ilk kez daralma
yasandigini takip ediyoruz. Uygulanmakta olan sikilastirici para ve maliye politikasinin daraltic etkisinin sektor Gzerinde baski olusturmaya basladigini
sOyleyebiliriz. Ayrica yillik dusiste, Ramazan bayraminin her iki yilda da Nisan ayina gelmesine bagh olarak isgunu kaybi etkisinin oldukg¢a sinirli
kaldigini disuniyoruz. Gegen yilin glglu baz etkisini ve para politikasinin gecikmeli etkilerini de dikkate aldigimizda, sektdrde ortaya ¢ikan yavaslama
goriniminin Mayis ayi rakamlarinda da devam etmesini bekliyoruz. Sektére yonedlik genel gérisimiiz de, 6nimuzdeki dénemde uygulanmakta olan
politikalar dogrultusunda artan kredi maliyetleri ve arag satin aliminin yatirim araci olarak goérilmesinin yiikselen mevduat faizleri sonrasinda cazibesini
yitirmekte oldugu; kurumsal filo talebininde artan kredi faizleri paralelinde sektor rakamlarindaki daralmayi daha da derinlestirebilecegi yoninde

bulunuyor.
Arag Satiglar Nis'24 Nis'23  Yillik Degisim  [RESSENCLIV FROTO TOASO DOAS
Binek Arag 61.448 77.398 -20,6% Cari Fiyat (TL) 1.139,00 278,50 289,75
Hafif Ticari Arag 14.471 20.281 -28,6% 12 Aylik Hedef Fiyat (TL) 1.477,00 361,80 362,10
Toplam 75.919 97.679 -22,3%  Tawiye AL AL AL
52H En Yiiksek (TL) 1.207,00 316,60 331,50
Sirket Nis'24 Nis'23  Yillik Degisim  52H En Dusgtk (TL) 487,88 175,40 102,22
Tofas 9.588 17.264 -44,5% Piyasa Degeri (mn TL) 399.686 139.250 63.745
Ford Otosan 6.512 7.642 -14,8%  Piyasa Degeri (mn USD) 12.371 4.310 1.973
Dogus Otomotiv* 10.894 13.977 -22,1%  Halka Agiklik Orani (%) 18% 24% 34%
Stellantis** 10.303 17.479 -41,1%  Endeks Payi (BIST100) 2,6% 1,2% 0,8%
Sirket Pazar Paylari Nis'24 Nis'23  Yilhk Degisim  Temettl Verimi 3,6% 6,5% 14,7%
Tofeg 1226% 7% -5,0%  3A Hacim (mn TL) 1.136,6 1.096,2 942,0
Ford Otosan 8,6% 7,8% 0,8% REEWNMEE{JINEUS
Dogus Otomotiv 14,3% 14,3% 0,0%  S1A 13,3% 9,1% 20,3%
Stellantis 13,6% 17,9% -43%  YB 32,8% 13,8% 1,6%

* Dogus Otomotiv'in satis adetleri Skoda dahil olarak hesaplanmaktadir.
** Stellantis;Peugeot, Citroen, Opel ve DS marka araglarin satis rakamlarini yansitmaktadir.
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Sektorin ihracat geligimi

Otomotiv sektoriniin ihracattaki payinin geligimi
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mm Yilhklandirilmig Perakende Satislar

e Tagsit Kredi Faiz Oranlar

Ortalama Arag Fiyat: (TL)

e Euro/TL (Aylik Ortalama)

Kaynak: ODMD, TCMB, HLY Arastirma

Sektordeki yerli / ithal arag dagilimi

Kaynak: TUIK, HLY Arastirma
*2022 Nisan ayi sonrasi dénem igin Ortalama Arag Fiyati,
TUFE'nin 07111 — 07113 harcama kalemlerindeki biiyiime
oranlarina gbre devam ettirilmistir.

BIST’te islem goéren sirketlerin pazar paylari
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Kaynak: OSD, HLY Aragtirma

Kaynak: ODMD, HLY Arastirma
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CEKINCE

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinnm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri

dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danigsmanhgi s6zlesmesi ¢cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhsligindan higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde alis veya satis teklifi olarak degerlendiriliemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler
dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015 tarihinde yurarliga giren “Elektronik Ticaretin
Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti kapsaminda degildir.
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